STRATEGIE ACTIONS
D’INFRASTRUCTURES

Au 31 décembre 2023

Profil de I’entreprise

Fondée en 1987, Letko, Brosseau & Associés Inc. (LBA) gére un actif d’environ
16,4 milliards de dollars pour des institutions et des particuliers fortunés, ce qui
en fait I'une des principales sociétés de gestion de placement indépendantes au
Canada. Elle offre plusieurs grandes stratégies — équilibré global, revenu fixe,
actions globales, revenus d’actions canadiennes, actions globales sans
combustibles fossiles, actions de marchés émergents, actions canadiennes,
actions EAEO et actions d’infrastructures — dans des domaines ou elle estime
pouvoir ajouter de la valeur par un processus rigoureux.

Stratégie d’investissement

Cette stratégie s’adresse aux investisseurs a long terme qui recherchent un
portefeuille diversifié actions d'infrastructures mondiales assorti d’'un potentiel de
croissance, de flux de trésorerie stables et d’'un rendement en dividendes
attrayant. Notre proposition de valeur convaincante repose sur une approche de
placement fondée sur les connaissances, une structure collaborative, une
discipline en matiére de prix et des honoraires peu élevés.

Date de création 1¢" ao(it 2021

Catégorie Actions

Portefeuille distinct (5 million $)

CPEHems NS Eeam e Portefeuille de fonds (300 mille $)

Perspective sur la stratégie économique de I'entreprise

Pour un apergu détaillé de notre perspective économique, veuillez consulter
notre bulletin trimestriel en visitant :

https://www.lba.ca/fr/perspective/perspectives-sur-la-conjoncture-economique-
et-les-marches-financiers-t1-2024/

Composite actions d’infrastructures de LBA
Rendements annualisés composés @ (en dollars canadiens)

3 mois 1lan

6,77% 15,46%

(1) Les informations sont basées sur le composite d’actions d'infrastructures Letko Brosseau.
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Caractéristiques @

Rendement moyen du

0,
dividende SAN
Ratio cours/bénéfice 91
prévisionnel ’
Capitalisation boursiére 53.4 G$ CA
moyenne
Nombre de titres* 35
Taux de rotation* 6,2 %
Répartition de I'actif (M

mActions étrangeres m Actions canadiennes

mCourt terme

Depuis la création

8,78%

* Pour le nombre de titres et le taux de rotation, les informations présentées sont celles d’'un compte représentatif, dans ce cas-ci celles du Fonds actions d'infrastructures Letko Brosseau

(2) Les données sont préliminaires. Ce composite inclut tous les mandats de gestion discrétionnaire de portefeuilles actions d'infrastructures ne privilégiant aucun pays et dont les cibles pour les titres a
revenu fixe représentent moins de 10% du portefeuille. Au 31 décembre 2023, ses actifs totalisaient 15 $ millions ou 0,1 % des actifs totaux de la firme. Les performances reflétent le réinvestissement
des dividendes, des revenus et des autres bénéfices. Les retenues fiscales recouvrées sont comptabilisées lorsqu’elles sont recues. Les performances ne tiennent pas compte des frais de gestion et de
garde mais sont nettes des frais de courtages. Les frais de garde ou d’administration peuvent varier selon la convention de garde et le type de compte du client.
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Répartition sectorielle

Services de communication _ 23.6 %
Industries _ 12.8%
Energie _ 8.4%
immobitier || 23
Biens de consommation de base - 4.0%
soins de sante [ 2:8%
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10 principaux titres @ P”"dé'a“(f,’,; Répartition géographique® P0ndéram(f’]/o'; gir:rr:;?raires Montant  Frais
Manila Water Company 4,99 Etats-Unis 23,02 Premiere tranche 300000% 1,00%
Cia Saneamento Basico 4,88 Canada 13,38 Tranche suivante 700000 0,75%
At&T Inc. 4,54 Philippines 9,03 Tranche suivante 2000000% 0,50 %
Macerich Company 4,52 Brésil 8,97 Solde du compte 0,25 %
Rogers Communication 4,51 Chine 8,31
éir:tpr)g Qg:(t)é)ortuario Del 4,44 Mexique 8.23 \?vs\jlsvlglgaei-:/?rus sur
Verizon Communications 4,32 France 6,66
Comcast Corp 4,30 Espagne 4,12 Est du Canada — Montréal

Joé Marcone
(E:rc]);e)rel i—aC|a Paranaense De 4,00 Inde 4,09 514_315_8126
9 joe.marcone@Iba.ca

Reliance Industries Ltd 4,09 Allemagne 3,86

Somme des autres pays 10,33
Centre du Canada — Toronto

Peter Burke
647-258-7861
peter.burke@lba.ca

Ouest du Canada — Calgary
Paul Vaillancourt

(3) L'information présentée est basée sur le composite actions d'infrastructures de Letko Brosseau.

Ce document a été préparé par Letko, Brosseau & Associés Inc. a titre informatif seulement et ne vise pas a fournir des conseils

d'ordre comptable, juridique ou fiscal, ni des recommandations en matiére de placement, et ne doit pas étre utilisé comme tel. Les 587_350_1706
renseignements présentés ne constituent pas une offre ou une sollicitation d'achat ou de vente de titres. Aucune représentation ou EEEE——
garantie n'est fournie quant a I'exactitude des renseignements ni quant a la responsabilité pour des décisions fondées sur ceux-ci. pau |.vaillancou r‘[@ Iba.ca

Les rendements passés ne sont pas garants des résultats futurs. Tous les placements présentent un risque de perte etiln'y a
aucune garantie que les avantages exprimés seront atteints ou réalisés.
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